4

[ ]
Institut fur Finanz- und I fa
Aktuarwissenschaften

Herzlich willkommen zur Reihe
,ifa informiert - live"

Die Veranstaltung beginnt um 17:00 Uhr.

® Innovative Rentenbezugsphasen in der
Lebensversicherung

Marktuberblick GUber aktuelle Produktangebote

www.ifa-ulm.de




4

[ ]
Institut fur Finanz- und I fa
Aktuarwissenschaften

Innovative Rentenbezugsphasen in der
Lebensversicherung

Marktlberblick Uber aktuelle Produktangebote

B Alexander Kling

® Ulm, Februar 2021

WLEUEE

www.ifa-ulm.de




Herzlich willkommen zur Reihe , ifa informiert - live"
Wenn Sie auch weiterhin informiert werden wollen ...

Registrierung zu ,ifa informiert™ Registrierung fiir Umfragen
® per E-Mail an news@ifa-ulm.de B Befragungen zu ausgewahlten Themen

@ Teilen Sie uns Ihre Meinung mit und nehmen
Sie Einfluss auf Trends und Produkte der
Zukunft.

8 https://www.ifa-ulm.de/umfragen

Was uns dabei wichtig ist: Ihre Daten werden von uns stets anonymisiert und nur zum
Zwecke der Umfragen verwendet. Die Anmeldung ist selbstversténdlich mit keinen Kosten
fur Sie verbunden und kann jederzeit von Ihnen widerrufen werden.

Um Missbrauch auszuschlieBen, senden wir Ihnen nach der Anmeldung eine E-Mail mit
einem Bestéatigungslink zu (Double-Opt-in). Erst nachdem Sie diese E-Mail bestatigt haben,
sind Sie fur zuklnftige Umfragen freigeschaltet.

E-Mail: ‘ ‘
Tatigkeitsfeld: | Bitte auswahlen v
Bitte auswahlen
[ J1ch habe ve . Adresse ausschlieBlich zur
Teilnahme an L Versicherungsunternehmen srwendung oder Weitergabe

durch ifa an Dr Bank/Fondsgesellschaft
Die Verarbeltur gy, g menvermittler

Unsere Datenst
Mehrfachagent
eqgistrier
Registrierun Makler

\bs. 1 lit. a DSGVO.

Sonstige Vermittler bzw. Kundenberater
Sonstige(s)

]
L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Sponsoren

Wir bedanken uns bei
#® Premiumsponsoren

B Continentale Lebensversicherung AG

C

cDoiﬁtinentaIe

B Generali Deutschland Lebensversicherung

AG )
EoN
GENERALI
@ Sponsor

® Canada Life Assurance Europe plc
Niederlassung fur Deutschland.

™

§

I

L]
Institut fiir Finanz- und l fa
Aktuarwissenschaften

Innovative Rentenbezugsphasen in der

Lebensversicherung

Marktuberblick Uber aktuelle Produktangebote

m Januar 2021

B kostenloser Download unter www.ifa-

ulm.de/innovative-renten

/,
canada ‘,’.
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Agenda
Hintergrund und Motivation
Vorgehensweise und wesentliche Inhalte
Produkte mit innovativer Kapitalanlage
Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn
Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenhoéhe

Institut fuir Finanz- und Aktuarwissenschaften

L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Hintergrund und Motivation

Die lebenslange Rente: Bedarfsgerecht aber @ Weitere Argumente hierzu finden sich in: |
unbeliebt i »
Institut fiir Finanz- und
. . ) Aktuarwissenschaften Ifa
® Uberbewertung subjektiv empfundener
Nachteile

Produktvielfalt weitgehend unbekannt

geringe Akzeptanz der lebenslangen Rente Bedartsgerecht, aberunbelebt

@ In Deutschland wird weniger verrentet als
Loptimal® ware.

Nutzen und Akzeptanz der lebenslangen Rente

m Jochen RuB und Stefan Schelling
s Juni 2018

@ Studie zu Nutzen und Akzeptanz der
lebenslangen Rente - Juni 2018

®@ https://www.ifa-ulm.de/Studie-Rente.pdf

.’ Unsere Uberzeugung: Wenn Kundenberater, insbesondere unabhéngige Makler, die
vorhandene Produktvielfalt besser kennen und verstehen, dann steigt die Akzeptanz
der lebenslangen Rente.

]
L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Vorgehensweise und wesentliche Inhalte

Was verstehen wir unter einer innovativen Rente?
# Produkte mit innovativer Kapitalanlage

B Produkte, die in der Rentenbezugsphase nicht ausschlieBlich auf die klassische Kapitalanlage
setzen, z.B. eine fonds- oder indexgebundene Kapitalanlage

@ Details in Kapitel 4 des Marktlberblicks
® Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn

® Produkte, die nach Rentenbeginn ein auBergewohnlich groBes Mal3 an Flexibilitat aufweisen,
beispielsweise einen besonders flexiblen Zugang zum Kapital gewahren

@ Details in Kapitel 5 des Marktlberblicks
® Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenhdhe
B gesundheitsabhdngige Renten
#@ Rentenho6he in Abhangigkeit des Berufs
@ Pflegeoptionen und Renten in Abhdngigkeit des Grads der PflegebedUrftigkeit
@ Details in Kapitel 6 des Marktlberblicks

L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Vorgehensweise und wesentliche Inhalte

Vorgehensweise
® Fragebogen an alle deutschen sowie alle uns bekannten in Deutschland tatigen Lebensversicherer

B Fragenkatalog zu deren Produkten in den genannten Kategorien (oder mit sonstigen innovativen
Eigenschaften) im Neugeschaft zum 1.1.2021

Wesentliche Inhalte des Marktlberblicks
® Ubersichtskapitel mit einer Ubersicht und tabellarischen Aufstellung aller Produkte pro Kategorie
B je Kategorie ein Kapitel mit Produktsteckbriefen (ein Steckbrief pro Produkt in diesem Segment)

B Ziel war nicht eine sehr detaillierte, vollstandige Beschreibung jedes Produkts, sondern ein
schneller Uberblick, welche Produkte von welchen Anbietern es in welchem Segment gibt.

Was ist nicht Teil des Marktiuberblicks?
® Informationen zu rein klassischen Rentenbezugsphasen

® Informationen zu Marktabdeckung und Verkaufszahlen

Bemerkung

® Wir nehmen keine Bewertung der Produkte, sondern lediglich eine neutrale Beschreibung
VOr.

]
L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit innovativer Kapitalanlage

Produkte mit innovativer Kapitalanlage

Dynamische Hybridrente

Rente
mit Indexbeteiligung

I-CPPI-Hybridmodell

[¢2]
N

Statische Hybridrente

m Rente gleichbleibend oder steigend
m Rente oberhalb Garantie schwankend
Sonstige Varianten

Variable Annuity
amerikanischer Pragung

I

L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Produkte mit innovativer Kapitalanlage m Rente gleichbleibend oder steigend
m Rente oberhalb Garantie schwankend

m Sonstige Varianten

Anbieter und Produkt Kapitalanlagemodell

AXA: Rentenversicherung mit Auszahlphase Performance Flex Rente mit Indexbeteiligung
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit innovativer Kapitalanlage

Beispiel: Continentale: Investmentorientierter Rentenbezug

4.2.4 Continentale: Investmentorientierter Rentenbezug

Anbieter

b'\eter Continentale Lebensversicherung AG (www.continentale.de)
A\'\ ) schwanken. Sie beginnt im Gegenzug auf einem hdheren Niveau als bei dynamischen
Tarife Hybridrenten von Anbietern, bei denen die Zahlrente nicht fallen kann.
Der Investmentorientierte Rentenbezug ist als eine von mehreren Verrentungsoptionen Gestaltungsméglichkeiten durch den Kunden
in folgenden aufgeschobenen Rentenversicherungstarifen erhaltlich:

Der Kunde hat sowohl zu Rentenbeginn als auch w3hrend der Rentenbezugsphase die

Maglichkeit, seine Kapitalanlage zu beeinflussen. Es kénnen gleichzeitig bis zu 10 ver-
Continentale Rente Invest Garant (Tarif RIG) in Schicht 3 schiedene Fonds verwendet werden. Ein Fondswechsel ist bis zu sechs Mal pro Kalen-

Continentale Rente Invest als Direktversicherung (Tarif RI-DV) in Schicht 2

]

u

B Continentale Rente Invest (Tarif RI) in Schicht 3 derjahr moglich.
u

Hiéhe der Garantie und Chancenpotenzial des Produkts (jenseits der Fondsauswahl) fol-

Continentale EasyRente Invest (Tarif ERI) in Schicht 3 - . - ) )
gen fur alle Kunden derselben Systematik und kénnen daher nicht vom Kunden beein-

Besteuerung flusst werden.

In der 3. Schicht erfolgt die Besteuerung der lebenslangen Rente mit Ertragsanteil. Planmé&Bige Verdnderung der Kapitalanlage

Kapitalanlagemodell Eine planmiBige Verdnderung der Kapitalanlage (z.B. ein Ende des Fondsinvestments
Dynamisches Hybridprodukt in der Rentenphase (,Dynamische Hybridrente") ab einem gewissen Alter) ist nicht vorgesehen. Das Kapitalanlagekonzept mit Fondsan-

bindung wird also lebenslang verwendet.
Ausgestaltung der Kapitalanlage in der Rentenbezugsphase

Weitere Informationen zum Produkt
Die Kapitalanlage basiert auf einem monatlichen Umschichtungsverfahren zwischen

makler.continentale.de/frv-upgrade#iorb

klassischem Guthaben und Fonds. Ein Wertsicherungsfonds, wie bei herkémmlichen dy-
namischen Hybridprodukten, wird nicht verwendet. Der Kunde kann die Fondsauswahl

aus einem vorgegebenen Fondsuniversum selbst treffen. Der Umschichtungsalgorith-
mus stellt sicher, dass das Gesamtguthaben (klassisches Guthaben sowie das Guthaben
in Fonds) ausreicht, um den aktuell ,garantierten Rentenverlauf" daverhaft zu finanzie-
ren. Der garantierte Rentenverlauf wird im n3chsten Abschnitt erldutert. Es kann zu
Umschichtungen in beide Richtungen kommen: Umschichtung von Fendsguthaben in
klassisches Sicherungsvermégen oder von klassischem Sicherungsvermdgen in Fonds.

Ausgestaltung garantierter und gezahlter Renten

Die garantierte Rente wird bei Rentenbeginn auf Basis der dann giltigen Rechnungs-
grundlagen und unter Berticksichtigung eines garantierten Rentenfaktors festgelegt. Sie
betragt 75% der garantierten Rente, die sich bei klassischer Verrentung ergeben wirde.
Im Tarif RIG existiert zusatzlich eine garantierte Mindestrente in Euro, die der Hohe
nach bereits bei Vertragsabschluss festgelegt wird. Wahrend der Rentenbezugsphase
andert sich die garantierte Rente nicht.

Zusatzlich zur garantierten Rente wird jeweils jahrlich eine Gewinnrente ermittelt, die

fiir das jeweilige Kalenderjahr garantiert ist. Die Summe beider Werte ergibt die jeweils g

aktuell zugesagte Rentenhdhe. Die gezahlte Rente kann somit bei diesem Produkt
°
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn

Produkte mit besonderer Flexibilitat

Flexibilitat endet
wenn das Guthaben
aufgebraucht ist

Flexibilitdt endet
bei fixem Alter

m klassische Kapitalanlage

E innovative Kapitalanlage

L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit besonderer Flexibilitdt nach Rentenbeginn

m klassische Kapitalanlage

E innovative Kapitalanlage

Anbieter und Produkt Flexibilitat endet ...

[ ]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn

Beispiel: Generali: VERMOGENS- & EINKOMMENSPLAN

14

Anb‘\ete\’

gesteuerund

© Februar 2021

5.2.3 Generali: VERMOGENS- & EINKOMMENSPLAN

Anbieter
Generali Deutschland Lebensversicherung AG (www.generali.de)
Tarife

Der VERMOGENS- & EINKOMMENSPLAN sieht standardmaBig einen Rentenbeginn ab
Alter 90 vor. Der Kunde kann aber jederzeit - auch schon im 1. Monat der Vertragslauf-
zeit - einen vorgezogenen Beginn der Rentenzahlung beantragen. Damit ist das Produkt
sowohl als sofort beginnende Rente als auch als aufgeschobene Rente gegen Einmalbei-
trag in Schicht 3 nutzbar.

Besteuerung

In der 3. Schicht erfolgt die Besteuerung der lebenslangen Rente mit Ertragsanteil. Dar-
Uber hinaus sind befristete Renten méglich, die nicht der Ertragsanteilbesteuerung un-
terliegen.

Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Besondere Verfigbarkeit des investierten Kapitals

Zu Beginn der Rentenbezugsphase wird das Guthaben des Kunden im sogenannten Ein-
kommenstopf klassisch angelegt.

Das Guthaben im Einkommenstopf dient dazu, bis zum Beginn der sogenannten
Schlussphase die regelmaBigen Rentenzahlungen zu bedecken sowie , Beitrdge" zu leis-
ten, aus denen die lebenslange Fortsetzung der Rentenzahlungen in der Schlussphase
finanziert werden. Die Schlussphase beginnt mit Alter 90.

Bis zum Beginn der Schlussphase steht das gesamte Guthaben im Einkommenstopf als
Todesfallleistung bzw. fur zusatzliche flexible Entnahmen des Kunden zur Verfigung:
Teilentnahmen sowie eine Kindigung (d.h. eine Entnahme des gesamten Guthabens)
sind jederzeit moglich. Ein Stornoabzug fallt dabei nicht an. Teilentnahmen fiihren je-
doch zu einer Verringerung von Garantierente und Zahlrente ab dem Zeitpunkt der Ent-
nahmen.

Mit Beginn der Schlussphase endet die flexible Verfligbarkeit des investierten Kapitals.
In der Schlussphase hat das Produkt den Charakter einer klassischen Rentenversiche-
rung ohne Todesfallleistung.

Sonstige Anmerkungen

Das Produkt gibt dem Kunden bei Rentenbeginn die Méglichkeit, das Guthaben nur teil-
weise zu verrenten. Der verbleibende Teil des Guthabens wird als ,Vermdgenstopf" be-
zeichnet. Fir diesen steht in Bezug auf die Kapitalanlage die komplette Fondsauswahl
der Ansparphase zur Verfligung. Aus dem Vermdgenstopf sind regelméaBige Teilentnah-
men mdglich, oder er kann zu einem spateren Zeitpunkt verrentet werden (diese Pro-
dukteigenschaft ist vergleichbar mit Entnahmen aus dem Fondsguthaben bei Produkten
anderer Anbieter mit Verldngerungsoptionen, die im Exkurs am Ende von Abschnitt 4.1
beschrieben werden).

Weitere Informationen zum Produkt

www.generali.de/vermoegens-und-einkommensplan/




Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn

Beispiel: Canada Life: GARANTIE INVESTMENT RENTE

15
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5.2.2 Canada Life: GARANTIE INVESTMENT RENTE

Anbieter
Canada Life Assurance Europe plc Niederlassung fiir Deutschland (www.canadalife.de)
Tarife

Das Produkt GARANTIE INVESTMENT RENTE ist sowohl als sofort beginnende Rente als
auch als aufgeschobene Rente gegen Einmalbeitrag in der 3. Schicht erhaltlich. Zusatz-
lich kann die GARANTIE INVESTMENT RENTE bei folgenden Tarifen als eine von mehre-
ren Verrentungsoptionen gewahlt werden:

m  GENERATION private plus in Schicht 3
m  Flexibler Kapitalplan in Schicht 3

Besteuerung

In der 3. Schicht erfolgt die Besteuerung der lebenslangen Rente mit Ertragsanteil.

Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Besondere Verfligbarkeit des investierten Kapitals

Der Einmalbeitrag bzw. das zur Verrentung zur Verfiigung stehende Kapital wird in eines
von drei vorhandenen Fondsportfolios investiert. Aus diesem Fondsportfolio werden re-
gelmaBige Renten an den Versicherungsnehmer bezahlt. Solange noch ein Fondsgutha-
ben vorhanden ist, steht das gesamte Fondsguthaben als Todesfallleistung bzw. fir zu-
satzliche flexible Entnahmen des Kunden zur Verfligung: Teilentnahmen sowie eine Kiin-
digung (d.h. eine Entnahme des gesamten Fondsguthabens) sind jederzeit méglich. Ein
Stornoabzug fallt dabei nicht an. Teilentnahmen filihren jedoch zu einer Verringerung
der Garantierente ab dem Zeitpunkt der Entnahmen.

Es gibt keinen fest vorgegebenen Zeitpunkt, ab dem die flexible Verfligbarkeit des in-
vestierten Kapitals endet. Erst wenn das Fondsguthaben aufgebraucht ist, erlischt auch
die Méglichkeit fir Entnahmen durch den Kunden.

Sonstige Anmerkungen

Durch die Investition in Fonds wahrend der Rentenbezugsphase ist das Produkt auch in
Kapitel 4 (Produkte mit innovativer Kapitalanlage) vertreten, vgl. Abschnitt 4.2.3.

Weitere Informationen zum Produkt

www.canadalife.de/garantie-investment-rente/




Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenh6he

Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenhdhe

Pflege-Option

Gesundheitsabhangige
p
Rente

Rentenhdéhe

abhéngig vom Beruf m Modell A

m Modell B
Kein Standardmodell

L]
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenhdhe

Anbieter und Produkt Produkttyp

17

© Februar 2021

Alte Leipziger: Pflege-Option

Barmenia: PrivatRente Invest mit Pflege-Option
Basler: erhdhte Rente bei Pflegebedirftigkeit
Gothaer: PflegeRent-Option

HanseMerkur: Pflegeoption

HDI Leben: Rentenbezug mit erhohter Altersrente bei Pflegebedurftigkeit

LV1871: eXtra-Renten-Option

LV1871: Pflege-Option

Liechtenstein Life: Option Rente Plus
Minchener Verein: HandwerkerRente
Minchener Verein: PflegeOption

neue leben: Pflegeoption

Nirnberger: Option auf erhdhte Rente bei Pflegebedtirftigkeit
Provinzial NordWest: Pflegerentenoption
Signal Iduna: Pflegeoption

TARGO Leben: Pflegeoption

Universa: Pflegeoption

Volkswohl Bund: Rente PLUS Option

Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Kein Standardmodell)
Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Modell B)
Pflege-Option (Kein Standardmodell)
Gesundheitsabhangige Rente
Pflege-Option (Modell A)
Gesundheitsabhangige Rente

Rente abhdngig vom Beruf
Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Kein Standardmodell)
Pflege-Option (Modell B)
Pflege-Option (Modell B)
Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Kein Standardmodell)
Pflege-Option (Modell A)
Pflege-Option (Modell A)

Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Iy
4

o/



Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
Zusammenfassung

Zusammenfassung der wichtigsten Ergebnisse

B Die lebenslange Rente: Bedarfsgerecht aber unbeliebt

® Produktvielfalt in der Rentenbezugsphase bereits heute relativ grof

® Marktuberblick mit einer neutralen Beschreibung der aktuell angebotenen innovativen Renten

@ mit innovativer Kapitalanlage
15 Produkte von 13 Anbietern

@ mit besonderer Flexibilitat
11 Produkte von 8 Anbietern

B mit sonstigen Einflussfaktoren auf die Rentenhdhe
18 Produkte von 15 Anbietern

® Der Markt ist sehr dynamisch - insbesondere bei Produkten mit innovativer Kapitalanlage.

B aber: noch viele Anbieter ohne innovative Renten

.’ Wir hoffen, dass wir einen konstruktiven Beitrag zur Bekanntheit der Vielfalt leisten
kdnnen:

B kostenloser Download unter www.ifa-ulm.de/innovative-renten
)

|
L]
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Die Autoren des Marktiiberblicks
Kontaktdaten: innovative-renten@ifa-ulm.de

Dr. Alexander Kling
+49 (731) 20 644-242
a.kling@ifa-ulm.de

apl. Prof. Dr. Jochen Ruf3
+49 (731) 20 644-233
j.-russ@ifa-ulm.de

19 © Februar 2021 Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung

Dr. Stefan Graf
+49 (731) 20 644-258
s.graf@ifa-ulm.de

Dr. Bernhard Hafele
+49 (731) 20 644-254
b.haefele@ifa-ulm.de
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Innovative Rentenbezugsphasen in der Lebensversicherung
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Hintergrund und Motivation
Vorgehensweise und wesentliche Inhalte
Produkte mit innovativer Kapitalanlage
Produkte mit besonderer Flexibilitat nach Rentenbeginn
Produkte mit zusatzlichen Einflussfaktoren auf die Rentenhoéhe
Zusammenfassung

Institut fur Finanz- und Aktuarwissenschaften
Die Autoren des Marktuberblicks
Beratungsangebot

Formale Hinweise
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Institut fiir Finanz- und Aktuarwissenschaften
Beratungsangebot

Life Non-Life

Produktentwicklung

Health @]

Fetell] esms el und Tarifierung Aktuarieller
Biometrische Risiken . Unternehmenszins
_ Schadenreservierung .
Zweitmarkt Leistungsmanagement

Risikomodellierung

Solvency II = Embedded Value = Asset-Liability-Management

ERM = wert- und risikoorientierte Steuerung = Data Analytics
11 11

Projektmanagement = Markteintritt = Bestandsmanagement = strategische Beratung
I | I |
aktuarielle GroBprojekte = aktuarielle Tests

Uberbriickung von Kapazitdtsengpéssen
I | |

... weitere Informationen
Research Aus- und unV;’el1 V\:ww if;-ulrln de
Weiterbildung ) ] ]

]
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Institut fiir Finanz- und Aktuarwissenschaften
Formale Hinweise

B Dieses Dokument ist in seiner Gesamtheit zu betrachten, da die isolierte Betrachtung einzelner Abschnitte méglicherweise missver-
standlich sein kann. Entscheidungen sollten stets nur auf Basis schriftlicher Ausklinfte gefallt werden. Es sollten grundsatzlich keine
Entscheidungen auf Basis von Versionen dieses Dokuments getroffen werden, welche mit ,Draft" oder ,Entwurf* gekennzeichnet
sind. FUr Entscheidungen, welche diesen Grundsatzen nicht entsprechen, lehnen wir jede Art der Haftung ab.

B Dieses Dokument basiert auf unseren Marktanalysen und Einschatzungen. Wir haben diese Informationen vor dem Hintergrund
unserer Branchenkenntnis und Erfahrung auf Konsistenz hin Uberprift. Eine unabhangige Beurteilung bzgl. Vollstéandigkeit und
Korrektheit dieser Information ist jedoch nicht erfolgt. Eine Uberpriifung statistischer bzw. Marktdaten sowie mit Quellenangabe
gekennzeichneter Informationen erfolgt grundsatzlich nicht. Bitte beachten Sie auch, dass dieses Dokument auf Grundlage der-
jenigen Informationen erstellt wurde, welche uns zum Zeitpunkt seiner Erstellung zur Verfliigung standen. Entwicklungen und
Unkorrektheiten, welche erst nach diesem Zeitpunkt eintreten oder offenkundig werden, kdnnen nicht berlcksichtigt werden. Dies
gilt insbesondere auch flr Auswirkungen einer moglichen neuen Aufsichtspraxis.

B Unsere Aussagen basieren auf unserer Erfahrung als Aktuare. Soweit wir bei der Erbringung unserer Leistungen im Rahmen Ihrer
Beratung Dokumente, Urkunden, Sachverhalte der Rechnungslegung oder steuerrechtliche Regelungen oder medizinische
Sachverhalte auslegen missen, wird dies mit der angemessenen Sorgfalt, die von uns als professionellen Beratern erwartet werden
kann, erfolgen. Wenn Sie einen verbindlichen Rat, zum Beispiel flr die richtige Auslegung von Dokumenten, Urkunden,
Sachverhalten der Rechnungslegung, steuerrechtlichen Regelungen oder medizinischer Sachverhalte wiinschen, sollten Sie Ihre
Rechtsanwalte, Steuerberater, Wirtschaftsprifer oder medizinische Experten konsultieren.

B Dieses Dokument wird Ihnen vereinbarungsgemaB nur fir die innerbetriebliche Verwendung zur Verfligung gestellt. Die Weitergabe
— auch in Auszligen - an Dritte auBerhalb Ihrer Organisation sowie jede Form der Veroéffentlichung bedarf unserer vorherigen
schriftlichen Zustimmung. Wir ibernehmen keine Verantwortung fur irgendwelche Konsequenzen daraus, dass Dritte auf diese
Berichte, Ratschlage, Meinungen, Schreiben oder anderen Informationen vertrauen.

B Jeglicher Verweis auf ifa in Zusammenhang mit diesem Dokument in jeglicher Veréffentlichung oder in verbaler Form bedarf unserer
ausdricklichen schriftlichen Zustimmung. Dies gilt auch fir jegliche verbale Informationen oder Ratschldge von uns in Verbindung
mit der Prasentation dieses Dokumentes.
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